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～勝者は日本維新の会～
初めに

日本の政治が迷走しています。自民党は菅前首相を総裁選不出馬に追い込んだまではよかっ
たかもしれませんが、岸田新首相が迷走し、分配と成長、新しい資本主義など言葉先行で明確
な公約を示すこともできないまま総選挙に突入。静岡補選では野党に敗北、いきなり黄信号で
す。上昇した株価も元に戻ってしまいました。今回は、総選挙の見通しとそれに伴う株式市場
の動きについて考えます。

これまでと異なる今回の総選挙

今回の総選挙にはこれまでと大きな違いがあります。それは、政策で見た政党の立ち位置で
す。前回までは、成長重視の自民・維新と分配重視の公明・及びその他野党、という図式でし
た。しかし、岸田首相誕生に伴って自民の政策が分配重視にシフトしたため、維新を除く主要
政党の全てが分配を重視することになりました。これは、選挙に大きな影響を与える要因と見
ています。これによる恩恵が期待されるのは日本維新の会です。

維新好調のわけ

ここまでの選挙戦で好調が伝えられているのが日本維新の会です。各メディアはこぞって議
席の大幅増を予想しています。維新好調の理由は2つあると見ています。先程の立ち位置の変
化とばらまき色が少ない公約です。

岸田氏の政策が維新の追い風に

前述のように自民党の政策の立ち位置は成長重視から分配重視にシフトしました。これが自
民党支持者を困惑させている、という見方があります。岸田氏の政策がどうなるか計りかねて
いるわけです。そうした自民党支持者の中には、成長重視を明確に打ち出している維新に投票
する動きもあるようです。もう一つの理由はばらまき色が少ないことです。各党はコロナで困
窮した方への現金給付など公約を掲げています。これは必要な施策ですが、ただ、既に政府債
務が高水準にあることから、財政に懸念を感じる方も多いと思います。しかし、維新の場合は
給付する一方で行財政改革により財政にも目配りすると言う建付けになっています。これは国
民に安心感を与えると思います。以上2つが、維新の躍進が見込まれる理由です。

野党共闘は奏功するか

一方、野党共闘ですが、一人区では激戦となっている所が多いと言われており、それなりに
効果は出ているようです。ただ、これで野党の議席が増えても、今後国会で野党が協力するの
は難しいと思います。また、労働組合の中にはトヨタの全トヨタ労働組合連合会のように共産
党に対する拒否感をあらわにするケースもあり、今回の選挙で野党共闘が成功しても続けるの
は難しいと思います。

株式市場への影響

選挙についてはこの様に考えていますが、これを踏まえて株価の動きを予想してみます。自
民党の議席減はやはり悪材料であり株価は下落すると思います。ただある程度は織り込み済み
と見られるので大幅な下落にはならないでしょう。ただし岸田氏の求心力は更に低下すると思
われるので、政治の機能不全が続き、株価の頭を抑えることもあるかと思います。


